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Megkoszonom Parragh Biankanak, a Monetaris Tanacs tagjanak, hogy az MNB néz6pontjabol
késziilt elemzésének legfontosabb abrait felhasznalhattam, valamint kollégaimnak és a KT
munkadjat tamogatd szakértoknek az abraanyag 6sszeadllitasahoz nyujtott segitséget.



Egy kis torténelem: a rendszervaltozas
utani gazdasagi, koltsegvetesi palya

2019. 11. 01.



Hullamhegyek, hullamvolgyek a magyar allamadéssag-rata, valamint gazdasagi novekedés
kormanyzati ciklusok szerinti alakulasaban. Munkanélkiiliség a 2010-es évekig, mara

munkaerdéhiany
A kormanyzas, a GDP aranyos allamadoéssag, a GDP valtozasa az el6z6 évhez képest, valamint a munkanélkuliség
alakulasa
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Az egyes valasztasok eredményét és idejét, valamint az aktualis kormany
vezetd partjanak ,szinét” az évek alatt jeldltik.
Forrds: Eurostat, 2020 évi kézponti kéltségvetésrdl szol6 torvény, sajdt szerkesztés




A 2008-2009-es valsag utan a magyar gazdasag egyutt halad a kornyezo
orszagokeéval, kérdés, hogy mit hoz ez a jovoben?

A GDP novekedése Magyarorszagon és a kornyezé EU-tagorszagokban (%)
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Megjegyzés: a ndvekedésiinkre a magyar kilatasok nagyobb mértékekkel szamolnak, mint a EU 4

Forrds: Eurostat, *Eurdpai Bizottsdg elbrejelzése 2019 julius, KT Titkdrsdg szerkesztés



A kozeép-kelet eurépai orszagok — benne kiemelten hazank —

novekedése az Unio atlagat joval meghaladé
GDP-novekedés Eurépaban (2019. masodik negyedév)
Szezondlisan és naptari hatassal kiigazitott év/év valtozas, szazalék

Forras | Eurostat/MNB/Parragh Bianka



Magyarorszag ma mar a kevésbé sebezheto orszagok
taboraba tartozik

Globalis sebezhetbéségi rangsor
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13+1 veszély fenyegeti a gazdasagokat, benne hazankeét is

Kuls6 és bels6 veszélyforrasok 2019 6szén
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Forras: Parragh Bianka,
MNB/Sajat kiegészités
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A hard BREXIT hatasai rosszabbak lehetnek, mint a 2008-2009-es
valsag

Brexit hatasa a brit gazdasagra
(kérdés hany év alatt)

> GDP akar 8 szazalékkal mérséklédhet

» Munkanélkiiliségi rata 3,5 szazalékponttal
emelkedhet

» Inflacié meghaladhatja a 6 szazalékot
» Lakaspiac ,, bezuhan”

Mi is
érezni

fogjuk!

Forras | Economist, BoE/ Parragh Bianka/ sajat kiegészités
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Olaszorszag, Eurépa egyik jelentds gazdasaga bajban van: aki
gazdasagrol beszél az politikarol és a pénzrdl is, és forditva!

£\

Olaszorszag gyengeségei
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@ Nem teljesit6 hitelek (NPL) rataja: 8,9%

Permanens kormanyvalsag,
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EU atlag ”70%-a‘

Egyenlotlenség,
észak-dél megosztottsag

Allamaddssag

Forras: Parragh Bianka/MNB/Sajat szerkesztés



Németorszagban a ciklikus és strukturalis tényezok,
valamint a hagyomanyos német értékrend feladasa is
hozzajarulnak a tendenciaszerl gazdasagi lassulashoz

Sullyedod palyan a német gazdasag
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Forras: Parrag Bianka/MNB/ sajat kommentar



A V4 régio erosen fugg a
Bearamlo FDI alloma
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Legnagyobb befektetbk
a régioban

Német export sulya:
32,4%

FDI/GDP: 64% , ,
met export sulya:

22,2%

Német export sulya: FDI/GDP: 54,9%

27,4%
FDI/GDP: 58%

Szolgaltatd: Bing
© DSAT for MSFT, GeoNames, Navteq

Forras | Eurdpai Bizottsag, OECD/ Parragh
Bianka/MNB



Némi késéssel ugyan, de a német feldolgozéipar
gyengélkedése lassan a régioban is érezteti hatasat

Feldolgozoipari termelés
Németorszagban és a kornyezo
orszagokban (2017 december =100)

Gépek, szallitoeszkozok termelése

Németorszagban és a kornyezo orszagokban

(2017 december =100)
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Forras: Eurostat, a jobb oldali abran az orszag nevek utan zarojelben a jarmiipar feldolgozoipari hozzaadott értékben vett sulya szerepel
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Az egész régioban kituntetett szerepet jatszik a jarmuipar,

Magyarorszagon a valsag ota végrehajtott

nagyberuhazasok emelték a sulyat és a trend folytatodik

Jarmiigyartas részaranya a
GDP-bol

Jarmligyartas részaranya a
foglalkoztatasbal (%)
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A magyar gazdasag és allamhaztartas 2019. évi fobb
mutatoi tekintetében a Kormany, valamint a hazai és

kulfoldi elorejelzok kozott idorol-idore kozeledés van. A
2020-as mutatoknal ma még jelentosek a kulonbségek

A fébb makrogazdasagi és allamhaztartasi mutatok a kiilonb6zo elorejelzések

alapjan (%-ban)

| 2019
enevezes Korméany | Szazadvég | Kopint-Tarki | BCE-GTEK S’fzelr";;;' SBZ et’;p')‘f;' OECD EC
1. GDP volumen ndvekedése 4,1 3,9 4,0 3,7 4,0 4,0 3,9 4,4
2. Haztartasok fogyasztasa (vol. nov.) 4,8 4,7 4,1 3,6 3,9 41 4,7 4,9
3. KozOsségi fogyasztas (vol. név.) 1,6 0,5 0,0 0,5 1,7 0,2 1,1 1,5
4. Brutté alléeszkoz-felhalmozas (vol. nov.) 10,3 9,8 7,0 7,5 9,8 10,2 9,5 10,4
5. Fogyasztéi arindex (éves atlag) 2,7 3,0 3,0 3,2 29 3,1 4,0 3,2
6. Allamhaztartas egyenlege (ESA2010) -1,8 1,7 -2,4 -2,1 -1,8 -1,8 -2,0 | 1,8
| 2020
Heanevezes Kormény | Szazadvég | Kopint-Tarki | BCE-GTEK :; et’;r')fé' fz et’;;?;' OECD EC
1. GDP volumen ndvekedése 4,0 3,5 3,2 3.1 2,8 3,0 3,3 2,8
2. Haztartasok fogyasztasa (vol. név.) 4,8 5,0 3,8 2,6 3,4 3,3 4,0 3,8
3. Kozosségi fogyasztas (vol. ndv.) 1,7 0,5 0,0 1,0 1,2 1,1 0,8 1,5
4. Brutté alléeszkoz-felhalmozas (vol. nov.) 3,8 3,9 5,0 4,5 6,2 1,5 4,8 2,4
5. Fogyasztéi arindex (éves atlag) 2,8 3,1 3,2 3,0 3.1 3,0 4,0 3,2
6. Allamhaztartas egyenlege (ESA2010) -1,0 -1,3 -2,0 -1,9 -1,8 -1,5 -2,0 -1,6

Forras: 2020. évi kbzponti kéltségvetési toérvény, OECD 2018 sz, EC 2019 nyar, KT Titkarsaga




A kozéptavu GDP-elorejelzés legyezoabraja
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Forras: KSH, Szazadvég-szamitas




A GDP novekedésének uteme nalunk gyorsabb mind az
allamadoéssageénal, mind az allamhaztartas egyuttes
kiadasanal
Néhany jellemz6 adat: GDP, allamadéssag, a magyar allamhaztartas kiadasi
féosszege, adoéssagszolgalat, EU forras
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Forrds: KT Titkdrsdga szerkesztés



Mikozben 2010 és 2018 kozott az Eurépai Unid orszagai kozul
tizben — mint Magyarorszagon is — csokkent a GDP-aranyos
allamadoéssag, a PIGS* orszagokban eroteljesen emelkedett és
tovabbi j6 néhany orszag sem mondhat el j6 eredményeket

A GDP-aranyos allamadéssag az EU-orszagokban (szazalék)
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Forras: Kopint-Tarki, Eurostat, KT Titkarsag *Portugadlia, Olaszorszag, Gorogorszag, Spanyolorszag



Az addéssagratank lassan, de kozelit a kornyezo

orszagokéhoz
A GDP-aranyos allamaddssag alakulasa az EU-hoz 2000 utan csatlakozott

orszagokban 1990-2020 kozott

180

A bolgar adossagfolyamatokban 1990 utan a gazdasagi

160 sokkterapia, valutareform jatszottak szerepet.

A rendszervaltas utan, 1991-t6l a lengyel addssag kétharmadat hitelezé
140 nyugati kormanyok elengedték a tartozas felét, a bankok meg kovetelésiik 45 szazalékat.
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Forrds: Eurdpai Bizottsdq, KT Titkdrsdqga szerkesztés



A stabilizalédé magyar versenyképességi helyezést az hozza, hogy ebben az
egyértelmiien javulé un. hard adatok (mint a GDP, beruhazas stb.) jobban megjelennek. A
versenyképesség megitélésének objektivitasat deformalja, hogy a tarsadalmi
teljesitmények és a kormanyzati hatékonysag tobbnyire szubjektiv, érdekalapu megitélése
is visszatukrozodik benntk, de igy is komolyan kell 6ket venni

IMD 6sszevont versenyképességi rangszam
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

0 A régio egészét lényegében egy egységnek tekintik, s ma mar Dél- Europaval
azonos jellemzékkel. A mutatok ezen a viszonylag szik tartomanyon beldli
eltéréseiben — pozitiv és negativ értelemben — bizalmi reflexek és érdekek
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A felméréseken alapulé kormanyzati és menedzsment-hatékonysagot tartalmazoé rangsorok figyelembevételénél azt is latni

kell a szubjektiv értékelés mellett, hogy az adatok valojaban két évvel korabbi allapotot mutatnak.

Forras: IMD World Competitiveness Yearbook rankings 20



Az elmult 20 evben a novekedésunkhoz egyre nagyobb
meértékben jarultak hozza a szolgaltatasok. Az ipar szerepe
meghatarozoé volt, a mezdogazdasag és az epitoipar
teljesitménye pedig hullamzé

Hozzajarulas a brutté hazai termék (GDP) novekedéséhez
(szazalékpont)
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Forras: KSH, KT Titkarsaga szerkesztés



Magyarorszag gyakorlatilag az osszes f6 szektorban a
legmagasabb novekedési dinamikat mutatja

Hozzaadott érték éves valtozasa a
versenyszféra f6 szektoraiban (%)
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Forras: Eurostat
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Az erosodo konjunktura a hitelezés élénkuléset is elhozta. A
lakossagi hitelek hazai bovulése egyelore elmarad a régids

atlagtol. A vallalati hitelek azonban igen dinamikusan

alakultak részben a jegybanki programoknak koszonhetoen

Vallalati hitelflow/GDP ( 4 negyedéves

Lakossagi hitelflow/GDP ( 4 negyedéves
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Forras: ECB




A tervezési statisztikai régidink fejlodését tekintve jol lathaté a szerény kozele-
dés az EU novekvd atlagos fejlettségi szintjéhez, de béven vannak még teendo-
ink, latva a szomszédos orszagok hatarmenti térségeinek gyorsabb elorelépését

A Karpat-medence NUTS 2 szintii régidinak fejlettségi szintje (PPP-n mért GDP/f6) az EU atlagahoz
viszonyitva a kohézioés politika besorolasa alapjan 2004-ben és 2017-ben

2004 2017

Budapest Budapest
127 139

Pozsony Pozls?;é)ny
o Bécs 151

Bécs 170

. Fejlett régidk
Atmeneti régidk
Keveéshé fejlett regiok
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Forras: Eurostat alapjan KT Titkarsaga szerkesztés



A foglalkoztatottsag meértékében jol allunk — a kornyezo
orszagokhoz képest is vannak meég tartalékok és tennivalok

orszagosan és egyes régiokban is
Foglalkoztatasi rata (20-64 év kozottiek), 2018

25
Forras: Eurostat, KT Titkarsaga szerkesztés



Fejlettségunk régionkeénti alakulasa tukrozodik az ott élok
élettartamanak hosszaban is

Atlagos varhaté élettartam, 2017

26
Forras: Eurostat, KT Titkarsaga szerkesztés



Hazank importjaban eroételjesen n6tt az EU orszagainak
réeszesedése

Magyarorszag importjanak orszagcsoportonkénti
osszetétele 2012-ben és 2018-ban

Behozatal, 2012 Behozatal, 2018
2%
3%\ \
m EU (28 orszag) m azsiai orszagok m EU (28 orszag) m 4zsiai orszagok
m amerikai orszagok m egyéb orszagok m amerikai orszagok m egyéb orszagok

Forrds: KSH adatok alapjdn KT Titkdrsdga gylijtés és szerkesztés



Hazank exportjaban az EU orszagok réeszesedeése a
meghatarozo

Magyarorszag exportjanak orszagcsoportonkénti
osszetétele 2012-ben és 2018-ban

Kivitel, 2012 Kivitel, 2018

81%
m EU (28 orszag) m azsiai orszagok m EU (28 orszag) ® azsiai orszagok
= amerikai orszagok m egyéb orszagok = amerikai orszagok m egyéb orszagok
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Forrds: KSH adatok alapjdn KT Titkdrsdga gylijtés és szerkesztés



A teljes magyar = A teljes magyar
¢URAZs, . 5
[ )

2010:
1530,1 millié dollar

2010:
i 6173,9 millié dollar

¥ N

2018: 2018:
2366,8 millié dollar 6345,6 millié dollar

Forras Parragh Bianka/ MNB/ Unctad



Mit igér a jovo az allamhaztartas szempontjabol? Az
allamhaztartas egyenlege nalunk is javul, itt is ,,alljuk a
versenyt”’, ami biztatd a kovetkezo évekre nézve!

Allamhaztartasi egyenleg Magyarorszagon és a kornyezé EU-tagorszagokban (%)

—C(Csehorszag emm\\lagyarorszag Lengyelorszag —Romania Szlovénia —Szlovakia

Megjegyzés: a ndvekedésiinkre a magyar kilatasok nagyobb mértékekkel szamolnak, mint a EU 30

Forrds: Eurostat, Eurdpai Bizottsdg elbrejelzése, KT Titkdrsdg szerkesztés



Igéretes gazdasagunk tovabbi fejlédése az elkévetkezd években.
A Koltségvetési Tanacs szerint elsosorban a kulso feltételek
jelenthetnek kockazatot a novekedés fenntarthatésagara

Hazai makrogazdasagi kilatasok a 2019-2023-as (és 2018-2022-es) Konvergencia Program alapjan

Véltozas %-aban 2018 ]2019 _[2020 2021 [2022 ____[2023

4,9 (4,3) 4,0 (4,1) 4,0 (4,0) 4,1 (4,2) 4,2 (4,1) 4,0
A novekedés osszetevoi (el6z6 évi aron)
5,4 (5,2) 4,6 (4,8) 4,7 4,6 4,5 4,5
-0,5 (1,4) 1,1 (0,7) 1,8 (0,5) 1,0 (0,4) 1,1 (0,4) 0,6
16,5 (12,8) 10,3 (7,5) 3,8 3,5(5,7) 4,6 (5,1) 3,1
0,2 (0,0) 0,0 0,3 (0,0) 0,0 0,0 0,0
4,7 (7,2) 5,1 (6,9) 5,2 (6,7) 6,0 (7,3) 6,3 (7,1) 6,6
7,1(9,2) 6,5 (7,4) 5,4 (6,3) 5,5(7,1) 6,1 (6,9) 6,0
Hozzajarulas a GDP novekedéséhez (el6z6 évi aron)
6,2 (5,5) 5,1 (4,2) 3,7 (3,3) 3,4 (3,7) 3,7 (3,5) 3,2
0,2 (0,0) 0,0 0,3 (0,0) 0,0 0,0 0,0
-1,5 (-1,1) -1,0 (0,0) 0,1 (0,7) 0,7 (0,5) 0,5 (0,6) 0,8
GDP %-gban 12018 2019 2020 2021 /2022 12023 |
70,8 (73,2) 69,2 (69,6) 66,7 (66,7) 62,8 (63,4) 59,3 (59,7) 55,9
-2,6 (-0,4) 1,7 (-3,5) -2,5 (-3,0) -3,9 (-3,2) -3,5 (-3,8) -3,4
Hozzajarulas az adéssagallomany valtozasahoz
0,3 (-0,2) 0,6 (-0,6) 0,8 (-0,8) 1,0 (-1,0) 1,7 (-1,6) 2,1
2,5(2,6) 2,5(2,4) 2,4 (2,3) 2,2 2,2 (2,1) 2,1
1,7 (2,1) 1,8 (-0,3) 0,7 (0,2) -0,7 (0,1) 0,3 (0,0) 0,5
3,7 (3,6) 3,6 (3,5) 3,6 (3,5) 3,6 (3,5) 3,7 (3,5) 3,7
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Forras: Magyarorszag Konvergencia Programja 2019-2023 és 2018-2022 *Kormanyzat és haztartasokat segitd non-profit intézmenyek egytt



Nézziuk, hogy ez a novekedés mire elég:

A 2020-ban 21.200 milliard forintot - a GDP-nek a 2015-0s és a megel6z6 évek 50 szazalékaval
szemben immar csak 43,5 szazalékat - kitevd, konszolidalt (halmozédasmentes) allamhaztartasi
kiadasokon belll a joléti funkcidba tartozok meghatarozé sulyt (56,3 %-ot) képviselnek. Ez id6
alatt a gazdasag tamogatasat szolgalé kiadasok kétszeresére emelkednek. Utobbi tendencia
teremti meg az alapot a humanszolgaltatasok - mindenekel6tt az oktatas s az egészségugy -
még eroételjesebb fejlesztésének

A konszolidalt allamhaztartasi kiadasok szerkezete 2010-2020 kozott
(milliard forint) (pénzforgalmi szemléletben)
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* 2019* 2020*
B A f6csoportokba nem sorolhaté tételek M Allamaddssag-kezelés, dllamhaztartas
B Gazdasagi funkcid 6sszesen (F9-F14) B Szérakoztatd, kulturalis, és vallasi tevékenységek és szolgaltatasok
B Lakasligyek, teleplilési és kozosségi tevékenységek és szolgdltatdsok B Tarsadalombiztositasi és joléti szolgaltatasok
Egészségligy B Oktatasi tevékenységek és szolgdltatasok
Rendvédelem és kozbiztonsag W Védelem

Altalanos kozodsségi szolgaltatasok

Forras: PM, kéltségvetési térvény javaslatok, KT Titkarsaga * Benyuijtott koltségvetés
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Mi a teendo?!

Tartdsan alacsony allamhaztartasi hiany, vagy inkabb nullszaldos s6t
,plusszos” egyenleg

\

Allamaddssag folyamatos csdkkentése, a Stabilitasi térvény
el6irdsainak érvényre juttatasa

Addssag devizaaranyanak csokkentése

Belfoldi befektetdi bazis erbsitése, illetve magyar befektetések
0sztonzése kilféldon

Enyhén pozitiv folyd fizetési mérleg elérése és fenntartasa

Forras | MNB/Parrag Bianka/sajat megjegyzés



Néhany kovetkeztetés

Gyorsan valtozo6 vilagunk gazdasagi kihivasaira célzott

AN
A kilsé kornyezetb6l fakadé kockazatok egyre markansabbak.
eszkozokkel is fel kell készulnunk

Magyarorszag 2010 6ta sikeres stabilizaciot és
novekedési fordulatot hajtott végre, de az extenziv

forrasok kimerultek

Ehhez fenn kell tartani az orszag ,,sokk”-ellenallo-

képességét és versenyképességi fordulatot kell
végrehajtani

rendszerek fejlesztése, a bér- és nyugdijemelések

Ha mindezeket teljesitjuk, akkor biztosithato a joléti ellato
teljesitése, az orszag torés-mentes, békeés élete.

Forras: Parragh Bianka/sajat vélemény



KOSZONOM A MEGTISZTELO
FIGYELMET!



